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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
(“POLITICA DE VOTQ”)

A presente Politica de Voto vem atender a uma determinacdo do Cédigo de Regulacao
e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

I. Objeto

1. A presente Politica de Voto aplica-se aos Fundos de Investimento administrados
e geridos pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A cuja politica de investimento
autorize a alocacdo em ativos financeiros que contemplem o direito de voto em
assembleias, exceto nos casos previstos no item 2 abaixo.

2. Esta Politica de Voto ndo se aplica aos seguintes casos:

a) Fundos de Investimento exclusivos ou restritos, desde que aprovada, em
assembleia, a inclusdo de clausula no regulamento destacando que o
gestor ndo adota a Politica de Voto para o Fundo;

b) ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

c) certificados de depdsito de valores mobilidrios — Brazilian Depositary
Receipts (BDRs).

II. Principios Gerais

3. O exercicio do direito de voto em assembleia é atribuicdo do gestor dos Fundos
de Investimento, na qualidade de seu representante, devendo ser parte
integrante da politica de investimento do Fundo, e deve ser exercido de forma
diligente, como regra de boa governanca. Dessa forma, o gestor exercera o
direito de voto guiando-se pela lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e
dos Fundos, adotando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

4. Esta Politica de Voto esta em consonancia com as diretrizes elaboradas pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento da
ANBIMA.
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5. E obrigatorio o exercicio da Politica de Voto em relagdo as Matérias Relevantes
Obrigatérias, conforme item 7 abaixo, salvo nos casos a seguir, em que 0O
exercicio da Politica de Voto ficara a critério exclusivo do gestor, se:

a) aassembleia ocorrer em qualquer cidade que nédo seja capital de Estado e
nao seja possivel voto a distancia;

b) o custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a
participacdo do ativo financeiro no Fundo de Investimento; e

c) a participacdo total dos Fundos de Investimento sob gestdo, sujeitos a
Politica de Voto, na fragdo votante da matéria, for inferior a 5% (cinco por
cento) e nenhum Fundo de Investimento possuir mais que 10% (dez por
cento) de seu patrimbénio no ativo em questao.

6. E facultativo o voto em assembleia que trate de matéria relevante, se houver
conflito de interesse, ou se as informacdes disponibilizadas pela empresa néo
forem suficientes, mesmo apoOs solicitacdo de informacdes adicionais e
esclarecimentos, para a tomada de deciséo.

Ill. Matérias Relevantes Obrigatorias

7. Constituem Matérias Relevantes Obrigatorias, em que o exercicio da Politica de
Voto é obrigatorio:

a) no caso de agodes, seus direitos e desdobramentos:

i. eleicdo de representantes de socios minoritarios nos Conselhos de
Administracao, se aplicavel;

il. aprovacao de planos de opg¢bes para remuneracdo de administradores
da companhia, se incluir opcdes de compra “dentro do preco” (preco
de exercicio da opc¢ao é inferior ao da acao subjacente, considerando
a data de convocacao da assembleia);

iii. aquisicao, fuséo, incorporacdo, cisao, alteracbes de controle,
reorganizacdes societarias, alteracdes ou conversfes de acgles e
demais mudancas de estatuto social, que possam, no entendimento do
gestor, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo de
Investimento; e

iv. demais matérias que impliguem tratamento diferenciado;
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b) no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: altera¢des de prazo
ou condi¢cOes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado,
resgate antecipado, recompra e/ou remunerac¢ao originalmente acordadas
para a operagao;

no caso de cotas de Fundos de Investimento:

Vi.

Vil.

alteragc6es na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o
tipo ANBIMA do Fundo de Investimento;

mudanca de administrador ou gestor, que n&o entre integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administrac&o ou criagao de taxas de entrada e/ou
saida;

. alteracbes nas condicdes de resgate que resultem em aumento do

prazo de saida;

fusdo, incorporacdo ou cisdo, que propicie alteragcdo das condigbes
elencadas nas alineas anteriores;

liquidacdo do Fundo de Investimento; e

assembleia de cotistas por motivo de fechamento do fundo para
realizacdo de resgates em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, nos termos do art.
16 da Instrugdo CVM n° 409/04.

IV. Processo Decisério de Voto

8. O controle e execucdo desta Politica de Voto sera realizado pela Célula de
Gestdo de Investimentos do Ambiente de Fundos de Investimento, sob
coordenacdo direta do Gerente Executivo responsavel pela Célula.

9. Serdo adotados o0s seguintes procedimentos para a decisdo, registro e
formalizagé@o do voto, os quais serdo coordenados pelo responsavel elencado no
item 8 anterior:
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a)

b)

d)

a Célula de Riscos e Compliance de Fundos de Investimento do Ambiente
de Fundos de Investimento levara ao conhecimento da Célula de Gestéo
de Investimentos a convocacdo da assembleia, a qual realizara a analise
da matéria proposta e solicitara a inclusdo do assunto na pauta da
reunido do Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros,
apresentando uma sintese da matéria para deliberagdo do referido
Comité;

o Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros reunir-se-4 com
antecedéncia suficiente em relagdo a data da assembleia;

o voto sera decidido pelo Comité de Investimentos de Recursos de
Terceiros por maioria simples em reunido cuja ata sera lavrada e
arquivada;

o representante do gestor comparecera a assembleia e exercera o direito
de voto nos termos definidos pelo Comité de Investimentos de Recursos
de Terceiros.

10. O Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros é composto pelo Diretor
de Administracdo de Recursos de Terceiros, pelo Superintendente da Area de
Gestao de Recursos de Terceiros, pelo Gerente do Ambiente de Fundos de
Investimento e pelo Gerente do Ambiente de Fundos de Investimento Especiais.

V. Comunicacao aos Cotistas

11. Os votos proferidos em assembleias pelo gestor serdo disponibilizados aos
cotistas dos Fundos de Investimento pelo site www.bnb.gov.br/fundos.

Fortaleza (CE), 16 de agosto de 2011
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