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Atividade EconOmica em 2019

O Produto Interno Bruto (PIB) acumulado nos quatro trimestres terminados em junho de 2019 cresceu 1,0%
em relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores. O resultado do Valor Adicionado neste tipo de
comparagdo decorreu dos seguintes desempenhos: Agropecudria (+1,1%), Industria (-0,1%) e Servigos
(+1,2%). As informag@es sdo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O BNB/ETENE projeta que o PIB do Brasil crescera +1,0% em 2019, ante +1,1% em 2018. Mantido o atual
desempenho, a economia brasileira necessitara de 3 anos adicionais para recuperar as perdas da recente
crise econdmica.

Especificamente em relagdo ao Nordeste, a estimativa de crescimento do PIB para o corrente ano é de +0,7%,
em comparagdo com +1,0% no ano passado. O Centro-Oeste (+0,9%) também tende apresentar desempenho
inferior em comparagdo com a média nacional. Norte (+1,6%) e Sul (+1,2%) deverdo registrar incremento do
PIB acima da média nacional em 2019, enquanto que o Sudeste tende a crescer no mesmo patamar do Pais
(+1,0%). As projec¢des sdo do ETENE/LCA Consultoria, conforme detalhado na Tabela 1.

Em termos nacionais, cabe destacar a expansdo da safra nacional de graos, que devera totalizar 236,0 milhdes
de toneladas no corrente ano. Desse modo, referida produ¢do devera ultrapassar em 4,2% a obtida em 2018,
que somou 226,5 milhGes de toneladas, representando assim, incremento de 9,5 milhGes de toneladas. As
informagdes sdo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Por outro lado, a produgdo industrial nacional caiu 1,6% nos seis primeiros meses de 2019, com declinio de
13,7% na industria extrativa, tendo, por sua vez, a induUstria de transformagdo (+0,2%) expandido
modestamente nesse periodo, de acordo com o IBGE (Tabela 2).

O volume de vendas do varejo restrito no Pais expandiu +0,6% nos seis primeiros meses de 2019, enquanto
que o varejo ampliado teve alta de +3,2% nessa mesma base de comparagdo. O volume de servigos também
obteve leve alta no Pais, ou seja, +0,6% no periodo em analise, conforme o IBGE (Tabela 3).

O Nordeste, com 8,1% da participagdo da producdo de graos no Pais, devera obter incremento de 0,5% na
safra de grdos em 2019. Cabe mencionar ainda a expansdo da producdo regional de mamona (+48,1%), feijao
(+32,7%), milho (+20,5%) e algoddo (+20,0%). Além disso, as produgdes de fumo (+72,6%), banana (+11,6%),
tomate (+4,9%) e cana-de-agucar (+1,9%) deverdo crescer, conforme o IBGE.

Por outro lado, o desempenho da industria segue negativo na Regido, considerando que a producéao industrial
caiu 2,6% nos seis primeiros meses de 2019, com queda de 5,7% na indUstria extrativa e declinio de 2,4% na
industria de transformacdo. Vale ressaltar que apenas dois dos cinco Estados pesquisados pelo IBGE
pertencentes a area de atuagdo do Banco do Nordeste apresentaram incremento na producdo industrial nos
cinco primeiros meses de 2019: Ceard (+3,1%) e Pernambuco (+0,1%). Em contraste, Minas Gerais (-5,6%),
Bahia (-1,4%) e Espirito Santo (-12,0%) registraram quedas, tendo em vista fortes recuos na industria
extrativa, de acordo com a Tabela 2.

Quanto ao comércio, trés Estados apresentaram incremento de vendas no varejo restrito: Espirito Santo
(+6,7%), Bahia (+0,8%) e Maranhdo (+0,4%). No ampliado, cabe mencionar: Espirito Santo (+6,6%), Ceara
(+2,9%); Pernambuco (+0,8%); e Maranhdo (+0,4%), conforme detalhado na Tabela 3.

Em relagdo aos servicos, destaque para o desempenho no Maranhdo (+3,2%), Pernambuco (+1,5%) e Sergipe
(+1,4%) e Minas Gerais (+0,6%) nos seis primeiros meses desse ano (Tabela 3).

O Nordeste apresentou redugao de 35.193 postos de trabalho no acumulado do primeiro semestre de 2019.
O resultado deriva dos 1.031.092 admitidos e dos 1.066.385 demitidos, com perda de 0,56%, em relagdo ao
estoque do mesmo periodo de 2018. Cabe destacar que Bahia (+29.406 postos), Maranhdo (+5.670 vagas) e
Piaui (+106 postos) apresentaram saldo positivo, de acordo com o Ministério da Economia.

Uma das principais causas do modesto crescimento da economia brasileira, e especialmente do Nordeste,
tem sido a queda dos investimentos publicos. E importante registrar que os investimentos publicos federais
previstos no orcamento publico federal para 2019 devem ficar entre RS 35 bilhdes a RS 40 bilhdes, reduzindo-
se para RS 25 bilhdes a RS 30 bilhdes em 2020, sendo os menores valores desde o inicio da série histérica, em
2007. A proposta do Orgamento de 2020 estd sendo submetida ao Congresso Nacional. O maior volume de
investimentos ja registrado ocorreu em 2014, quando atingiu RS 103,2 bilhdes.
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Tabela 1 - Variagdo (%) do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil e Regies

" Média

Regido/Pais 2003 - 2014 2015 2016
Norte 5,0 -2,6 -4,6 1,9 3,2 1,6
Nordeste 3,9 -3,4 -4,6 13 1,0 0,7
Sudeste 3,2 -3,8 -3,3 0,4 0,9 1,0
Sul 3,0 -4,1 -2,4 2,5 2,0 1,2
Centro-Oeste 4,6 -2,1 -2,6 1,5 -0,5 0,9
Brasil 3,5 -3,5 -3,3 1,1 1,1 1,0

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da LCA Consultoria. Notas: (1) Estimativas. (2) Proje¢des.

Tabela 2 - Variagdo (%) da produgdo fisica industrial - Acumulado no primeiro semestre de 2019

Variagdo Acumulada em 2019 - Janeiro a Junho

R E DS Industria Geral Industria Extrativa Industria de
Transformagdo

Nordeste -2,6

Ceara 3,1

Pernambuco 0,1 0,1
Bahia -1,4 -1,6
Minas Gerais -5,6 -29,1 2,2
Espirito Santo -12 -17,9 -6,0
Brasil -1,6 -13,7 0,2

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 3 - Variagdo (%) do volume de vendas do varejo e dos servigos - Acumulado no primeiro semestre de 2019

Variagdo Acumulada em 2019 - Janeiro a Junho

Estados Selecionados/Pais

Maranhao 0,4 0,4 3,2
Piaui -8,7 -3,2 -6,0
Ceara -1,1 2,9 -2,3
Rio Grande do Norte -1,3 -0,2 0,0
Paraiba -6,5 -4,7 -2,0
Pernambuco -1,0 0,8 1,5
Alagoas -3,5 -1,1 -4,6
Sergipe -1,8 -0,6 1,4
Bahia 0,8 -1,1 -0,4
Minas Gerais -2,0 -0,3 0,6
Espirito Santo 6,7 6,6 -1,7
Brasil 0,6 3,2 0,6

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota: (1) O varejo restrito inclui a comercializagdo de oito grupos, a saber: Combustiveis e lubrificantes; Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo; Tecidos, vestudrio e calgados; Mdveis e eletrodomésticos; Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos; Livros, jornais, revistas e papelaria;
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagdo; e Outros artigos de uso pessoal e doméstico. (2) O varejo ampliado inclui o varejo restrito somado com as vendas de veiculos e de
material de construgdo. ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS ECONOMICOS DO NORDESTE - ETENE | Economista-Chefe: Luiz Alberto Esteves. Gerente de Ambiente: Tibério Rémulo Romao Bernardo. Célula de
Estudos e Pesquisas Macroecondmicas. Gerente Executivo: Airton Saboya Valente Junior. Equipe Técnica: Antonio Ricardo de Nordes Vidal, Hellen Cristina Rodrigues Saraiva Ledo, Laura Lucia Ramos Freire,
Liliane Cordeiro Barroso e Wendell Marcio Aradjo Carneiro. Projeto Grafico: Gustavo Bezerra Carvalho. Revisdo Vernacular: Hermano José Pinho.Estagiario: Jodo Marcos Rodrigues da Silva. Jovem Aprendiz:
Yago Carvalho Lima. Aviso Legal: O BNB/ETENE n&o se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas por suas publicagdes e projegdes. Desse modo, todas
as consequéncias pelo uso de quaisquer dados ou andlises desta publicagdo serdo de responsabilidade exclusivamente do usudrio, eximindo o BNB de todas as agdes decorrentes do uso deste material. O
acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade. Os conceitos e opinides emitidos nesse documento n3o refletem necessariamente o ponto de vista do BNB. E permitida
a reprodugdo das matérias, desde que seja citada a fonte.



